Kiss Karoly:

A DeepSeek szindroma; Kina lekorozi a Sziliciumvolgyet?

Nemrégiben, az Economist 2025-re eldretekintd, tavaly év végi kiadvanyaban egy elképesztd
dolgot olvastam: a kinai elektromos autok nem csak olcsobbak a nyugatiaknal, hanem olyan
technikai csodékkal vannak felszerelve, amiknek a nyugatiak egyelére még a nyomaba sem
érnek. — Es most itt van a leg(ijabb hir: a kinaiak is tudnak a nagy nyelvi modelleken alapuld
generativ MI-t csinalni, rdadasul sokkal olcsobban... Ez az amerikai OpenAl ChatGPT-jével
felérd kinai DeepSeek, melynek az amerikaihoz hasonldan szintén fel lehet tenni kérdéseket,
¢s az — tetszés szerinti terjedelemben — értelmes valaszokat ad.

A hir oriasi felfordulast okozott az amerikai t6zsdéken. A vilag legértékesebb vallalata, a
majdnem négyezet milliard dollart (!) éré Nvidia, mely a chipeket gyartja a MI-rendszerek
szdmara, rovid 1d6 alatt kozel 600 milliard dollart (!) vesztett értékébdl (ez az éves magyar
nemzeti 6sszterméknek kézel haromszorosa). Hatalmasat zuhantak az informéacidtechnologiai
cégek, platformok részvényei is. Az arfolyamesések tovabb gylirtiztek mas dgazatokra is,
valamit kiterjedtek az egész vilagra. A DeepSeek ingyenes applikacidjat mar tobben toltottek
le az USA-ban, mint a ChatGPT-t. Mindez megingatta a Sziliciumvélgy és az amerikai
informatika vezetd szerepét a vilagban.

Ez elgondolkodtato. Husz éven at — a hetvenes évek kozepétdl a kilencvenes évek kozepéig —
az MTA Vilaggazdasagi Kutatd Intézetében dolgoztam, €s igy ,,szakmailag” is tantija voltam a
Teng Hsziao-ping reformjai eldtti, majd az azokat kovetd kinai fejleményeknek. Maig nem
értem, hogy Mao Ce-tung nyomorult, kulturalis forradalom sujtotta Kinajabol hogyan
fejlodhetett ki ez a mai, a nyugati vilagot lek6rozé csoda-impérium... Ez egy altalanos
gazdasagpolitikai-gazdasagelméleti kérdést is felvet: mi az oka annak, hogy — tigy tlinik — a
kinai gazdasagi modell hatékonyabb, mint az amerikai.

A hagyomanyos liberalis dogma szerint a gazdasagi siker, gazdasagi hatékonysag
legfontosabb feltétele az egyén szabadsaga. Erre az elvre épiilt — és mindmaig épiil — az
amerikai gazdasdg. Az amerikai gazdasagi modellnek két kihivoja tdmadt a mésodik
vilaghaboru utan. A délkelet-azsiai, japan és az eurdpai joléti modell. A japan, délkoreai,
szingapuri (de veliik egyiitt emlithetjiik a tobbi délkelet-azsiai kistigrist is) gazdasagi modell
Iényege az erdteljes adllami beavatkozas és bizonyos kollektivista elemek jelenléte. Az allam
jelentds szerepet jatszik ugy, mint tulajdonos, €s tigyis mint szabalyozo.

A Nyugat- és Eszak-Eurépaban a masodik vilaghaboru utan kialakult joléti modellek (welfare
economy, Sozialmarktwirtschaft) 1ényege az volt (és nagyjabol még mindig megvannak),
hogy a munkaerd joléte szempontjabol fontos kiadasok finanszirozasaban (szociélpolitika,
csaladpolitika, oktatés, egészségiigy) az allam jelentOs szerepet vallal. Ezek valdjaban —
kozgazdasagi szempontbdl — pozitiv externaliakként hatnak, mitkodnek, és elorelenditik a
gazdasagot, mikozben megteremtik a tarsadalmi békét. Visszaszorulasukat az elmult
¢évtizedekben az okozta, hogy Kina és a kordbban emlitett délkelet-azsiai kistigrisek a béreket



alacsony szinten tartva €s a joléti kiaddsokkal nem térédve nagy versenyelényhoz jutottak az
eurdpai joléti gazdasagokkal szemben.

A ma mar az amerikaival szemben is egyre versenyképesebb kinai gazdasagi rendszert a
kovetkezok jellemzik. Ez egy vegyesgazdasag. Minden olyan intézménnyel rendelkezik,
amelyek a t6kés gazdasagokban mitkddnek: magantulajdon, maganvallalkozas, piac, tézsde,
tokeexport, a kiilfoldi mikodotoke beengedése, stb. De mindez egy egypartrendszer keretein
beliil miikodik, mely korlatlan hatalommal bir a gazdasag f616tt. Nincs jogbiztonsag, a
politikai vezetés barmikor beleszolhat egy vallalat {izleti politikdjaba, fejlesztési
elképzeléseibe. Ennek elméletileg hatékonysagronto szerepe kellene legyen. A valosagban
azonban éppen forditva van. A piacgazdasagokban a korrekcid csak a spontan piaci hatdsok
eredményeképpen jon 1étre, és az allam altal kivanatosnak tartott fejlesztési irdnyokat csak
kozvetett modszerekkel és eszkozokkel lehet megvaldsitani, ami idéigényes. A kinai
partvezetés viszont azonnal és direkt mdodon elvégzi a korrekciot.

Akiilonféle gazdasagi modellek sikerét, életképességét a gyakorlati eredmények alapjan lehet
lemérni. Ugy tiinik, hogy most a kinainak 4ll a z4szl6. Kornai Janos annak idején 4 hidny-ban
azt a nézetet fejtette ki, hogy a gazdasagi rendszereknek van egy alapvetd miukodési
logikajuk; nem épithetdk fel annak mintdjara, mint amikor a szupermarketben véasarolva
leemeljiik a polcrdl a kivanatos arucikkeket. A sikeres kinai modell e nézetnek az eleven
cafolata.

Persze most csak a gazdasagi rendszerek mitkodésérdl, sikerességérdl volt szo. A kinai
egyparti vezetés tarsadalompolitikai modszerei, kovetkezményei a nyugati demokracidkban
nem kivéanatosak. Ugy tiinik, hogy a sikeres gazdasagi rendszer miikodtetésének ez az ara.
(Azaz a Kornai-koncepcid szélesebb értelemben mégis csak igaz.)

Felmeriil, hogy vajon Eurépa miért nem tud beleszélni ebbe a versenybe? A fentiekbdl az
kovetkezik, hogy a nyugat-eurdpai gazdasagi rendszerek nem eléggé versenyképesek. Ennek
egyik eleme: a Spiegel elemzdje azon kesereg, hogy az USA-ban 13-szor annyi az egy fore
juto kockazati téke, mint Németorszagban.

Igen, a ,,tokeallokacid” rendszere teljesen mas Amerikaban. Nincs kotelezo
tarsadalombiztositas, az emberek vallalati nyugdijpénztirakba vagy nyugdijalapokba fizetik
be az erre szant megtakaritasaikat, és e nyugdijalapok vagy ,,sajat” beruhazasi politikat
folytatnak, vagy atengedik a tokéjiiket az olyan nagyhatalmu befektetéknek, mint pl. a
BlackRock. Kindban pedig az allam kozpontilag osztja el az eréforrasokat — amellett, hogy
miikddik a tézsde és a maganbefektetés intézménye is. De — mint fentebb kifejtettiik —a
legfontosabb kiilonbség az, hogy a kinai egypartrendszer lehetové teszi a kozvetlen
beavatkozast a gazdasagba. Ezaltal megsporolhatok az olyan kiigazitasok, melyek a piaci,
tézsdei folyamatok révén valosulnak meg és nagy veszteségekkel jarnak. Vagy pedig csak
1ddigényesen, kozvetve, a gazdasagpolitika eszkozeivel hajthatok végre (adok, tdimogatasok,
szabalyozasok).



Sajnos, a létezd vilagok legjobbika nem valds konstrukcio, valasztanunk kell: vagy a
tarsadalmi békét preferaljuk és emberi jogainkhoz ragaszkodunk, vagy a gazdasagi sikerekre
helyezziik a hangsulyt.

Bp, 2025. februar

Demko Attila a Mandiner 2025/2 online szamaban azt részletezi, hogy Kina hogyan zarkozik
fel az informaciotechnologidban: https://mandiner.hu/kulfold/2025/02/kina-az-jon
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