Kiss Karoly:

Német — francia gazdasagi versengés

Egy évtizeddel ezeldtt a francia vallalkozok még irigykedve tekintettek a Rajna tilpartjara: a
versenyképes német ipar, a hatalmas exportpotencial, a Mitbestimmung-nak koszonhetéen jol
kezelhetd német munkaerd (a vallalati dolgozdk részvétele a dontésekben) és a magas
foglalkoztatottsag volt irigykedésiik targya. Mara azonban fordult a helyzet. Macron alatt a
francia gazdasag felviragzott, a német ,,k6zlekedési-lampa” koalicié viszont nem tekinthetd
sikeresnek.

Franciaorszag gazdasagi sikereit annak kdszonheti, hogy Macron az iizleti életbdl jott
(befektetési bankar volt), és ezt a szemléletet érvényesiti miniszterelndkként is. A
legfontosabb poziciokba sorra olyan embereket nevez ki, akiknek jelentds a vallalkozasi-
pénziigyi tapasztalatuk. Franciaorszdgban hagyoményosan jelentds a ,,dirigizmus”, az adllam
¢s intézményeinek nagy stlya. Macron most ez intézményi sajatossagot nem arra hasznalja
fel, hogy kontrollalja a gazdasagot, hanem hogy hatékonyan tamogassa a vallalkozasokat.
Ahogy az Economist megjegyzi: ,,Franciaorszag csendben ujrafeltalalja a dirigista ipari
tervezést.”t A ,Franciaorszag 2030 tervben 54 md eurdt terveznek befektetni a ,,j0v6-
agazatokba” €s a zold technologiakba: zoldhidrogén-termelés, (1j modularis atomreaktorok,
akkumukatorok és félvezetok gyartasa, alacsony karbonkibocsatasu repiilogépek. (Ez
kisértetiesen hasonlit az amerikaiak hatalmas, 900 md dollaros kdltségvetési programjara,
melyekkel a klimacélokat timogatjak és a kinai gazdasaggal valo 6sszefonddast igyekszenek
mérsékelni. SOt — akar még azt is mondhatjuk, hogy a Nyugat lemondott a piac
mindenhatosagaba vetett hitrél, és a kinai sikereket latva Kinat utdnozza.)

Az utobbi idében tobb, Németorszagot, a német gazdasagot elparentald elemzés jelent meg a
Vilaigsajt(')ban.2 A német gondok tobbnyire az orosz-ukran haboru miatti energiaimport
helyettesitésébdl fakadnak, de kozrejatszanak benniik intézményes problémek is (a
vallalkozasi kornyezet biirokratikus kotottségei és a digitalis hattér nem kell6 fejlettsége) és a
,kozlekedésilampa koalicié” gyenge kormanyzati teljesitménye. A z6ldparti részvétel ugyanis
szamos klimavédelmi €s zold energiatemelési elkotelezettséggel jar, melyek részben a
lakossag ellendllasat valtjak ki és koltségvetési korlatokba iitkoznek. (Legutobb pl. a német
alkotmanybirdésag nem engedélyezte, hogy a jarvanyhelyzet kezelésére szolgalé megmaradt
tartalék pénzeket a kormany kornyezetvédelmi célokra hasznalja fel.) Ennek tulajdonithaté a
mostani (2024 januari) felfordulas is: a kormany klimavédelmi célbol akarja csokkenteni a
gazdak iizemanyag-tamogatasat.

! Rivals on the Rhein. The Economist November 25th 2023.
2 Errél én is irtam, Németorszag Eurépa beteg embere cimmel: https://utodaink-
jovoje.hu/globalis/europa_beteg embere.pdf
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De azért ne temessiik még a német gazdasagot.
Ha pl. a németorszagi kiilfoldi tokebefektetések
jelentdsen vissza is estek az utobbi idékben, a
bejelentett kozvetlen kiilfoldi tokeberuhazasokat
tekintve 2022-ben az orszag még mindig
europai harmadik helyezett volt, a franciak és a
britek utan: tobb, mint 800 koriili projektummal,
szemben a britek kozel ezer, és a franciak 1.250
bejelentett kiilfoldi befektetésével. (A kovetkezo
helyezettek az eurdpai elsd tizben: Spanyol-
orszag, Torokorszag, Portugalia, Olaszorszag,
Lengyelorszag, Belgium és frorszag.) Német-
orszag még mindig Eurdpa ipari kdzpontja, a
kontinens legjelent6sebb startupjai koziil 20-nak
a székhelye (tobbnek, mint Franciaorszag).
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(The Economist November 25th 2023)

Legutobb a Tesla Németorszagot valasztotta eurdpai beruhazasanak székhelyéiil
Franciaorszag helyett — ez azon mulott, hogy a németek bokezlibbek voltak a tdimogatasban.
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Németorszag az inflacid letorésében is
jeleskedik. Az Economist altal kivalasztott tiz
OECD-orszag koziil 2023-ban a 6,1 szézalékos
inflacioja ugyan a legmagasabb [Oh egek, akkor
mit sz6ljunk mi!?], de a kdvetkezd évi 2,4
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*Three indscaioes not shown: Google-search behaviour, inflation
dispersion and unit labour costs  TConsumer prices, Excludes
energy and food . *Over the next 12 months

Sources: Federal Reserve Bank of Cleveland; Google Trends;
Moming Consult; OECD; Raphael Schoenle; The Economist

szazalékos német inflacios varakozas a japanoké
utan (ahol nem is volt inflacio) a leg-
alacsonyabb.® A franciaknal csak 3,3 volt az
inflacio, de jovore 4,3 szazalék varhato.

(The Economist November 18th 2023)

® Price rises. Keep fighting. The Economist November 18th 2023.
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Magyarorszagot illetéen sokan elismerjiik, hogy a hatalmas kinai
akkumulatorgyartd beruhazas idetelepitése hosszutavu, stratégiai
fontossagu gazdasagpolitikai dontés volt, mely felértékeli hazank
szerepét az elektromos autdk jovendd vilagaban. De nézziik csak,
milyen kiilf61di beruhazasokat ,,csip meg” Németorszag? Az
Intel (eredetileg amerikai, de ma mar nemzetkozi) csipgyartod
vallalat 33 milliard eurds beruhédzast valdsit meg Magdeburgban,
melyhez a német koltségvetés 9,9 milliarddal jarul hozza. A
tajvani TSMC (szintén félvezet6 és csipgyartd) 10 milliardos
beruhazast épit Drezddban, a német hozzajarulas 5 milliard. Az
Infineon szintén drezdai befektetése 5 millidrdos (1 md a
koltségvetési hozzajarulas), a Wolfspeed amerikai félvezeto-
gyart6 ensdorfi létesitménye 2,8 md (0,5 md az allami
tamogatas), és a hazai Zeiss 0,3 milliardot kap az oberkocheni
0,7 milliardos beruhazasahoz.

(Der Spiegel Chronik 2023)

A német koalici6 67 milliard euro6t kolt a gazdasag timogatasara
— ez 30 milliarddal t6bb, mint a 2021-es tamogatas. (Azaz,
Németorszag hasonlo tamogatasi politikat folytat, mint amit
Amerika kezdett el, majd nyomaban Franciaorszag — azzal a
kiilonbséggel, hogy a németek a kiilfoldi beruhdzasokat
tamogatjak.) Vezet6 német kdzgazdaszok ezt elitélik, és
pénzszorasnak nevezik.* De a vildgban éles nemzetkdzi verseny
folyik a kiilfoldi beruhazasokért — kiilondsen a hightech tertiletén
—, a Spiegel egyenesen ,,0j hideghdborinak™ nevezi a jelenséget.
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A magyar kormany is ezt teszi, amiért sokan alaptalanul elitélik. Vitatkozni legfeljebb azon
lehetne, hogy nem az €lenjard technoldgidk magasabb szintjének a betelepitésére kellene-e
torekedni? De ez nem szandék kérdése, és még a koltségvetési timogatdsok nagysdga sem
dontd. Ebben a versenyben az egyes orszdgok azon képességiikkel vesznek részt, hogy
milyen véllalkozoi és kulturalis hatteret tudnak nyujtani a kiilfoldi beruhdzonak; mennyire

fejlett a human toke, az innovacio, az IT és a digitalizacio.

Egy Iényeges kérdés még megvalaszolasra var. A versenyszféra tdimogatasa az egységes
piacon szigortan szabalyozott és korlatozott. Amikor Amerikaban megsziiletett az Inflation
Reduction Act, azt hittiik, hogy ez Eurdpa tovabbi lemaradasat fogja magéaval hozni. De most
azt latjuk, hogy Franciaorszag egy hasonl6 tamogatasi politikat 1éptetett érvénybe. (A fent
emlitett német tAmogatasok a kiilfoldi beruhdzasokra vonatkoznak.) Hogyan lehetséges ez az

EU keretein belil? ................

Bp, 2024. januar 10.

* Der neue kalte Krieg. Der Spiegel Chronik 2023. Michael Sauga.
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